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Read this Client Alert in English 

香港上市公司重要监管动态（2024年11月/12月） 

更新包括香港交易所的市场咨询、咨询结论和各种指引材料，以及香港政府对《公司条例》修订的法案。 

2024年 11月和 12月，与香港上市公司相关的主要监管更新包括香港交易及结算所有限公司（香港交易
所）（或其子公司香港联合交易所有限公司（联交所））刊发有关优化《企业管治守则》和下调香港证券
市场股票最低上落价位的咨询文件总结、优化首次公开招股市场定价和公开市场规定的市场咨询，以及各
项新指引材料。此外，香港政府刊宪了两项《2024年公司（修订）条例草案》，以改善库存股份管理和公
司迁册。 

目录： 

• 联交所的咨询总结及咨询文件 
• 联交所指引材料、上市决策及常见问题 
• 其它监管更新 
• 联交所采取的纪律行动 
• 法院及证券及期货事务监察委员会（“证监会”）的执法行动 
• 总结 

 

联交所的咨询总结及咨询文件 

1. 《企业管治守则》优化总结  

2024年12月，联交所继其于2024年6月刊发了《企业管治守则》及相关《上市规则》条文检讨的咨询文件
后，刊发了一份相关的咨询总结。联交所将实施咨询文件中的建议，修订《香港联合交易所有限公司证券
上市规则》（《上市规则》）附录C1中的《企业管治守则》，以及《上市规则》的某些相关条款。联交所
基于市场反馈对某些建议作出了修改，详情见咨询总结。新规则将于2025年7月1日起生效，但对于“超额
任职”的上限设有三年的过渡期，对于独立非执行董事的任期限制则有六年的过渡期。联交所将在2025年
上半年发布进一步的指导，以协助上市发行人遵守这些新规定。 

进一步详情，请参见我们刊发的有关该咨询总结的客户通讯。  

 

https://www.lw.com/en/practices/capital-markets
https://www.lw.com/en/insights/2025/01/Key-Regulatory-Updates-for-Hong-Kong-Listed-Companies-November-December-2024
https://www.hkex.com.hk/-/media/HKEX-Market/News/Market-Consultations/2016-Present/June-2024-Review-of-CG-Code/Consultation-Paper/cp202406_c.pdf
https://www.hkex.com.hk/-/media/HKEX-Market/News/Market-Consultations/2016-Present/June-2024-Review-of-CG-Code/Consultation-Paper/cp202406_c.pdf
https://www.hkex.com.hk/-/media/HKEX-Market/News/Market-Consultations/2016-Present/June-2024-Review-of-CG-Code/Conclusions-Dec-2024/cp202406cc_c.pdf
https://www.lw.com/admin/upload/SiteAttachments/Hong-Kong-Stock-Exchange-Publishes-Conclusions-on-Corporate-Governance-Code-Enhancements-Chinese.pdf
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2. 有关优化首次公开招股市场定价及公开市场建议的咨询文件 

联交所于2024年12月19日刊发了一份咨询文件，就有关优化首次公开招股市场定价及公开市场的建议征询
市场意见，咨询期将于2025年3月19日结束。 

联交所建议对首次公开招股市场定价流程及公开市场的监管框架进行全面改革，优化首次公开招股市场定
价流程并增加“具议价能力”投资者的参与，同时检讨对公开市场要求的规定。尽管尚无实施这些新规定
的官方时间表，但预计一旦这些建议被采纳，可能会对未来的首次公开招股结构产生重大影响。 

主要建议包括： 

 主题 主要建议 

公开市场规定 

1.  公众持股量计
算 

一般仅参考该类证券总数厘定公众持股量百分比。 

倘中国发行人拥有与 H 股相同类别的其他股份（如 A 股或非上市股份），仅将 H
股计入分子；而 A 股或非上市股份（视情况而定）将仅计入分母。 

2.  初始公众持股
量 

将初始公众持股量门槛分成不同级别，介乎首次于联交所上市的证券类别的 5% 至 
25%（惟 A + H 发行人（及其他指定类型的发行人）除外），A + H 发行人以及其
他指定类型的发行人可遵守定制的初始公众持股量门槛。 

 
层级 相关证券类别于

上市时预期市值 
上市时由公众持有的相关证券类别最少

须占百分比 

A ≤ 60亿港元 25% 

B > 60亿港元至  
≤ 300亿港元 

以下较高者：(1) 使公众持有的有关证券
于上市时的预期市值相当于 15 亿港元的
百分比；及 (2) 15% 

C > 300亿港元至  
≤ 700亿港元 

以下较高者：(1) 使公众持有的有关证券
于上市时的预期市值相当于 45 亿港元的
百分比；及 (2) 10% 

D > 700亿港元 以下较高者：(1) 使公众持有的有关证券
于上市时的预期市值相当于 70 亿港元的
百分比；及 (2) 5% 

 

3.  持续公众持股
量 

就适当的持续公众持股量要求征求市场意见，包括发行人于上市后是否应获得更大
灵活性以维持较低的公众持股量水平。 

联交所就应否在香港设立场外交易市场征求意见，让包括因未能符合持续公众持股
量规定等原因而被除牌的发行人的证券（例如股份）及其他不同的证券进行交易。 

在年报中披露实际公众持股量百分比。 

4.  自由流通量
（新规定） 

上市时的最低自由流通量必须：(1) 占寻求上市的类别已发行股份总数至少 10%，
预期市值至少为 5,000 万港元，或 (2) 预期市值至少为 6 亿港元。 

5.  A+H发行人 就拥有其他上市股份的中国发行人 (如 A+H 发行人）的新申请人而言，寻求在联
交所上市的 H 股必须：(1) 占与 H 股所属类别股份总数（不包括库存股份）至少
10%；或 (2) 于上市时的预期市值至少为 30 亿港元。 

https://www.hkex.com.hk/-/media/HKEX-Market/News/Market-Consultations/2016-Present/December-2024-Optimise-IPO-Price/Consultation-Paper/cp202412_c.pdf
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就拥有其他股份类别于海外上市之发行人的新申请人而言，寻求在联交所上市的股
份类别必须：(1) 占已发行股份总数(不包括库存股份）至少 10%；或 (2) 于上市时
的预期市值至少为 30 亿港元。 

首次公开招股定价和发行机制 

6.  基石投资的监
管禁售 

咨询以下两个选项：(i) 保留现有的六个月禁售期规定；或 (ii) 允许分段解除禁售
（上市后三个月解除 50%，上市后六个月内解除余下 50%）。 

7.  配售部分 初始发售股份至少 50%分配至建簿配售部份（特专科技公司除外）。 

取消：(a) 每配售 100 万港元的证券，须由不少于 3 名人士持有；及 (b) 每次配售的
证券，至少要有 100 名人士持有的规定。 

8.  公开认购部分 有两种方案：(i) 初始分配 5%予公开认购部份，回补机制最终分配不多于 20%（目
前的规定是 50%）予公开认购部份，或 (ii) 至少初始分配 10%予首次公开认购部
份，不设回补机制（不适用于特专科技公司）。 

灵活定价机制 

9.  灵活定价机制 允许上调定价灵活性，比发售价范围上限高不多于 10%，并咨询以下两个选项：
(a) 维持初始发售价范围为不超过发售价范围下限 30%；或 (b) 将初始发售价范围
缩减至不超过发售范围下限 20%。 

 

3.  下调香港证券市场股票最低上落价位的总结 

香港交易所于2024年6月刊发了一份咨询文件，就下调香港证券市场股票最低上落价位征求市场意见；2024
年12月17日，香港交易所就此刊发咨询总结。 

经考虑咨询意见，香港交易所拟分两个阶段下调相关证券的最低上落价位。为给予充分的准备时间，第一
阶段将在2025年中期实施，第二阶段暂定于2026年中期实施，具体将取决于第一阶段运行成效检讨结果。 

 第一阶段 第二阶段 

实施日期 2025年中期 2026年中期，取决于第一阶段实施的评估
结果 

准备时间 为第一阶段及第二阶段的推出分别预留至少 6个月准备时间。 

适用证券 股票、房地产投资信托基金、股本权证和所有其它证券，不包括交易所买卖产品、债
券、交易所买卖期权以及结构性产品 

价位表变化 价格范围 原最低 

上落价位 

新最低 

上落价位 

价格范围 原最低 

上落价位 

新最低 

上落价位 

10元 – 20元 0.02元 0.01元（-
50%） 

0.5元 – 10
元 

0.01元 0.005元（-
50%） 

20元 – 50元 0.05元 0.02元（-
60%） 

   

 

 

https://www.hkex.com.hk/-/media/HKEX-Market/News/Market-Consultations/2016-Present/June-2024-Review-of-Minimum-Spreads/Consultation-Paper/cp202406_c.pdf
https://www.hkex.com.hk/-/media/HKEX-Market/News/Market-Consultations/2016-Present/June-2024-Review-of-Minimum-Spreads/Conclusions-Dec-2024/cp202406cc_c.pdf
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联交所指引材料、上市决策及常见问题 

1. 有关长时间停牌发行人进行调查的指引（GL120-24） 

该新指引向因涉嫌重大会计或企业失当行为遭调查的长时间停牌发行人的董事提供指引。联交所期望该等
董事充分配合及协助相关调查，且董事应采取措施保存相关证据并让调查人员能够查看证据。 

发行人应就调查设立独立委员会，负责挑选调查人员以及调查的计划、监察、评估及汇报。独立委员会应
避免聘用独立性可能受到合理质疑的调查人员，其中包括在关键时间参与或知悉失当行为的人士。如事件
涉及会计方面的失当行为，独立委员会应有至少一名具适当专业资格或会计或相关财务管理专业知识的现
任董事。 

就与调查有关的事项而言，独立委员会不应聘用或以其他方式寻求以下人士的意见：(1) 代表发行人、其关
连人士或参与或知悉失当行为的人士／实体行事的顾问，或 (2) 曾参与与失当行为有关的交易或安排的顾
问。 

发行人应及时公布失当行为的调查结果以及独立委员会和董事会对于相关事项的评估，亦应公布补救措施
和实施时间表。对于在补救期内未完成的调查，或有意不采取独立委员会建议的补救措施，必须发布适当
的披露并说明原因。  

2. 有关长时间停牌及除牌的修订指引（GL95-18） 

该指引就相关事宜向长时间停牌发行人提供指引，包括《上市规则》除牌规定的运作，以及在复牌过程中
此等发行人的一般责任及联交所的监管行动等，此外并特就若干停牌情况提供具体指引。 

本次修订主要是删除了以新冠疫情相关理由要求延期。  

3. 联交所刊发有关发行人2023年年报审阅报告及新的年报编备指引 

联交所就其审阅上市发行人2023财政年度的年报所得结果和建议刊发了报告。在审阅报告中，联交所认为
发行人对《上市规则》及会计准则的披露规定的合规率继续处于高水平。10 条合规率最低（79%至91%）
的《上市规则》披露规定主要与股份计划及重大投资有关。 

在刊发该审阅报告的同时，联交所还刊发了《年报编制指引》（年报指引），当中总结了联交所历年来审
阅后提出而现仍适用的主要建议，以及适用于年报的所有《上市规则》披露规定，以期协助发行人日后编
备年报。年报指引由三部分组成： 

• 第一部分提供了所有根据《上市规则》以及联交所发布的相关指引材料的年报披露规定。 

• 第二部分载列联交所在主题审阅中在7大特定范畴的现行建议披露，包括核数师发出非无保留意见的财
务报表、管理层讨论与分析、重大资产减值、重大放贷交易、业绩表现保证、新上市发行人以及生物科
技公司。 

• 第三部分概述联交所对于按现行规定（包括特定会计准则）编制财务披露的指引。 

上市发行人可在编制年报时参考该年报指引。  

https://cn-rules.hkex.com.hk/sites/default/files/net_file_store/GL120-24_c.pdf
https://cn-rules.hkex.com.hk/sites/default/files/net_file_store/GL95-18_c.pdf
https://www.hkex.com.hk/-/media/HKEX-Market/Listing/Rules-and-Guidance/Other-Resources/Exchanges-Review-of-Issuers-Annual-Disclosure/rdiar_2024_c.pdf
https://cn-rules.hkex.com.hk/sites/default/files/net_file_store/Guide_on_Preparation_of_Annual_Report_c.pdf
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4. 上市监管及规则执行通讯（第十一期） 

成立上市监管及规则执行部门 

• 自2024年10月1日起，上市发行人监管部门与《上市规则》执行部门合并，成立上市监管及规则执行部
门。 

发行可换股债券并同时购回股份 

• 联交所接触了市场参与者，探讨主要上市发行人是否可以在发行可换股债券的同时也进行股份购回。  

• 上市发行人发行可换股债券，投资者群体以专业投资者，例如对冲基金及套利投资者为主，他们根据本
身的投资策略，会透过卖空发行人的股份来对冲可换股债券的风险。在海外市场（例如美国），发行人
不时会购回其被卖空的股份，方便这些投资者进行对冲。发行人同时购回股份不仅能让投资者参与可换
股债券的发行，更重要的是，发行人购回股份能够缓解发行可换股债券而衍生的卖空活动所形成淡仓对
股价的压力。 

• 根据《上市规则》第10.06(3)条，主要上市发行人在购回股份后的30天内，不得发行新股。主要上市发
行人若拟进行上述的同步股份购回，联交所欢迎其尽早作出查询，以便联交所根据具体情况就每宗个案
进行评估并迅速作出回应。 

除牌规定 

• 给停牌发行人及其董事会的重要提醒： 

– 董事有持续责任促使停牌发行人遵守《上巿规则》，并于整个补救期内迅速采取积极行动，以补救
问题并复牌。 

– 于停牌期间适时告知市场有关业务营运及复牌进度的资讯。 

– 上市复核委员会将尽速处理有关复核上市委员会除牌决定的申请。 

– 时常留意联交所的相关指引。 

有关规划即将进行的审计的提醒 

• 联交所提醒发行人及时审查其审计师的审计质量，应考虑监管机构对某些审计师最近制裁中的调查结
果。联交所进一步强调，发行人须对其账目及汇报系统的完整性承担最终责任。 

委任授权代表 

• 联交所鼓励发行人不时检视其指定的授权代表的情况，并应确保设有有效且有效率的沟通渠道及流程。 

5. 2024年环境、社会及管治披露常规情况审阅 

联交所于2024年11月刊发了《2024年环境、社会及管治披露常规情况审阅》。联交所发现，超过91%的发
行人在环境、社会及管治报告的所有方面均做到了合规（劳工准则除外），其亦披露了大型股发行人（即
恒生综合大型股指数成份股的发行人）的气候相关披露。  

https://www.hkex.com.hk/-/media/HKEX-Market/Listing/Rules-and-Guidance/Other-Resources/Listed-Issuers/LIR-Newsletter/newsletter_202411_c.pdf
https://www.hkex.com.hk/-/media/HKEX-Market/Listing/Rules-and-Guidance/Environmental-Social-and-Governance/Reports-on-ESGPD/esgreport_2024_c.pdf
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联交所建议发行人迅速采取行动，为新的气候要求做好准备，包括熟悉新要求、考虑资源的充足性、进行
差距分析以及与价值链实体进行沟通。 

6. 常见问题更新 

以下常见问题已于2024年11月和12月更新： 

  

常见问题10（持续
责任） 

问题 3A（新发布）  
 
3A. 上市发行人计划刊发盈利警告或预告公告，以告知市场其集团在该年度或中期
财政期间的纯利或净亏损的预期变动。发行人是否亦应披露“股东应占盈利或亏
损”的预期变动？ 
 
发行人应遵守《主板规则》第 2.13条／《GEM规则》第 17.56条的一般披露原
则。当披露盈利或亏损的金额时，在若干情况下，例如当发行人预期财政期间将录
得盈利但却会录得股东应占亏损时，或当股东应占盈利或亏损的变动对比该财政期
间的盈利或亏损所显示的趋势预期会是相反方向时，仅披露一个财政期间的预期盈
利或亏损，或盈利或亏损横跨汇报期的预期变动，可能会造成混淆或产生误导。在
该等情况下，发行人亦应考虑披露预期股东应占盈利或亏损的信息，因为透过撇除
其他实体应占的部分更能清楚反映对发行人股东权益的影响。 

常见问题17.3 （上
市发行人董事进行
证券交易的标准守
则） 

问题 12（新发布）   
 
12. 上市发行人在联交所购回其股份并以库存方式持有。就《证券及期货条例》第
XV部而言，其中一名董事被视为拥有该等库存股份的权益，因为该名董事亦是控
制该发行人股东大会超过三分之一投票权的股东。在此情况下，发行人回购股份或
日后的任何出售、转让或注销库存股份，是否构成《标准守则》下董事就发行人的
股份进行的“交易”或“买卖”？ 
 
否，倘该名董事仅因为持有发行人的股份而拥有该等库存股份的权益。 
《标准守则》不适用于发行人持有或注销其库存股份，或与独立于其董事的人士进
行的股份回购、发行新股、或出售或转让其库存股份。尽管如此，董事仍须遵守
《标准守则》的一般原则，即不得未经授权向其他人士（即使是须向其履行诚信责
任的人士）披露机密资料，或利用该等资料为自己或他人谋取利益。他们必须确保
发行人遵守适用于该等交易的《上市规则》规定，包括《主板规则》第 10.06(2)及
(3)条及第 10.06A条 /《GEM规则》第 13.11、 13.12、 13.12A 及 13.14A 条所列的
买卖限制及暂止期。 

常见问题17.2（环
境、社会及管治报
告守则） 

新发布与气候相关披露有关的问题 16 – 20  
更新问题 1、2、5、7、9、10和 15的回答 
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7. 上市电子表格更新及新申请人表格填写指引： 

以下电子表格已于2024年11月和12月更新： 

 电子表格 

适用于新上市申请人 

主板新申请人 • M119（与上市前查询/表格A1/表格5A一起提交的附加信息）  

• SE001（保荐人及保荐人—整体协调人聘用通知（须与保荐人聘用函一同
提交））  

• M103（上市申请表（用于股本证券和债务证券）（主板监管表格、表格
A1、原附录5、表格A1）） 

• M201（新上市详情） 

GEM新申请人 • G118（与上市前查询/表格A1/表格A一起提交的附加信息） 

• SE001（保荐人及保荐人—整体协调人聘用通知（须与保荐人聘用函一同
提交）） 

• G103（GEM：首次公开募股 — 表格A — 上市申请表（发行人股本证
券，其股本没有任何部分已上市）（GEM监管表格、表格A、原附录5、
表格A））  

•  G201（GEM：首次公开募股 — 新上市详情） 

适用于上市发行人 

主板发行人 • FF301（根据交易所上市规则第19B章上市的股本发行人和香港预托证券
的月度申报电子表格）  

• FF302（根据交易所上市规则第20章上市的集合投资计划的月度申报电子
表格（不包括上市的开放式集合投资计划））  

GEM发行人 • FF301（根据交易所上市规则第19B章上市的股本发行人和香港预托证券
的月度申报电子表格） 
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其它监管更新  

1. 2024年公司（修订）条例草案 

香港政府于2024年11月22日在宪报刊登《2024年公司（修订）条例草案》（《条例草案（第1号）》），并
于2024年12月20日在宪报刊登《2024年公司（修订）（第2号）条例草案》（《条例草案（第2号）》）。  

《条例草案（第1号）》  

联交所修订了其规则，自2023年12月31日起，允许无纸化公司通信的默示同意机制，并自2024年6月11日起
允许持有和转售库存股份。然而，由于香港法律下现有的法律限制，在必要的立法变更实施之前，在香港
注册成立的发行人无法受益于这些修订后的规则。《条例草案（第1号）》建议允许在香港注册成立的上市
公司在回购后将股份作为库存股份持有。这些公司随后可以在一定限制下随时在交易所内外注销这些库存
股份，或向任何人士转让或出售这些库存股份。此外，该草案还旨在使公司能够采用默示同意机制，通过
网站传播公司通信，同时实施足够的保障措施以保护股东的利益。 

《条例草案（第2号）》 

《条例草案（第2号）》建议引入公司迁册制度，使非香港注册成立的公司能够迁册到香港，同时保持其作
为法人团体的法律身份，并确保业务连续性，而无需经过复杂且昂贵的司法程序。为确保迁册公司的完整
性，申请人必须满足有关一般背景、诚信、成员和债权人保护以及偿付能力等方面的要求。一般而言，迁
册的公司将享有与香港本地注册公司相同的权利，并需遵守《公司条例》下的要求。 

香港政府已进行公众咨询，并于2023年咨询了立法会财务事务委员会。该草案得到了公众和市场的一致支
持。2024年7月，香港政府宣布了咨询结论，并在草案中适当纳入了从咨询活动中征集到的意见。 

2. 香港可持续披露路线图：目标·核证·实现 

香港政府发布了香港可持续披露线路图。该线路图阐明香港要求公众责任实体采用《国际财务报告可持续
披露准则》（ISSB准则）的方针。“公众责任实体”包括 (a) 其证券在公开市场交易，或正在发行证券的实
体，及 (b) 以受托人身份持有多方外部人士的资产为其主要业务之一的实体，而该实体在该司法管辖区内有
重要影响力，不论其拥有权结构或是否上市。 

该线路图的要点如下： 

• 会计师公会正以全面衔接ISSB准则为基础，制订香港准则。会计师公会已就初稿进行公众咨询并获得
普遍支持，目标于2024年底前发布香港准则的最终文本，并于2025年8月1日起生效。 

• 由2025年1月1日起，所有主板发行人均须以“不遵守就解释”为基础，披露参照《国际财务报告可持续
披露准则第2号》的新气候规定所要求的相关信息。由2026年1月1日起，恒生综合大型股指数成分股的
发行人更必须按新气候规定作强制披露。联交所将于2027年就强制要求上市公众责任实体按香港准则作
可持续汇报咨询市场意见，并预期于2028年1月1日起以按相对称的方式实施。 

• 相关金融监管机构将要求具有重要影响力的金融机构（即非上市公众责任实体）不迟于2028年应用香港
准则。 

https://www.legco.gov.hk/yr2024/chinese/bills/b202411222.pdf
https://www.elegislation.gov.hk/hk/2024/12/20/supp3/1!zh-Hant-HK
https://www.fstb.gov.hk/fsb/tc/publication/report/docs/FSTB_Roadmap2024_eBooklet_TC.pdf


 
 

 
 

 

Latham & Watkins 2025年 1月 20日 | 第 3327号 | 第 9页 

联交所采取的纪律行动  

1.对凯顺控股有限公司（股份代号：8203）（凯顺）及七名董事的纪律行动 

联交所谴责凯顺、谴责两位执行董事并向其作出损害投资者权益声明，并谴责了数名董事和前董事。  

实况概要： 

凯顺向优派能源发展集团有限公司（该公司处于清盘中）提供贷款并代其支付费用，金额合共 3,930 万港
元。此外，凯顺收购了壹家壹品（香港）控股有限公司和天臣控股有限公司的股份，而未作出适当披露或
取得股东批准。凯顺未能遵守《GEM规则》就前述交易作出披露并取得股东的事先批准。 

裁定的违规事项： 

凯顺未能就上述刊发公告并取得股东批准，违反了《GEM规则》第19.34及19.40条。董事未能确保合规并保
障公司资产，违反了《GEM规则》第5.01条及其承诺。一位执行董事和一位前执行董事未能履行其作为公
司监察主任的职责，违反了《GEM规则》第5.20条。 

联交所指出的要点是：董事在进行交易时必须以应有技能、谨慎和勤勉行事，包括慎重考虑相关风险（尤
其是在风险明显较高的情况）。万一违反了《上市规则》，董事必须采取主动，积极作出补救行动及确保
日后能够符合规定。 

进一步详情，请参阅纪律行动声明。  

2.对天福（开曼）控股有限公司（股份代号：6868）(天福)一名现任董事的纪律行动 

联交所批评天福的非执行董事曾明顺先生，并进一步指令其须完成培训。 

实况概要： 

• 曾先生于 2023 年 12 月 1 日至 29 日期间执行购买 2,381,000 股天福股份的指令。部分购买为该公司股份
购回计划的一部分，而部分购买则代表主要股东进行。在此期间，该等交易占该公司股份每日成交量的 
25%至 100%。 

• 曾先生承认他并没有向该公司披露其有关双重角色，亦没有采取其他措施处理此职务冲突。他表示，他
并没有从主要股东获取任何利益。 

• 联交所就此事联系曾先生后，曾先生采取了补救行动，向该公司披露其双重角色，并停止代表主要股东
进行任何交易 

裁定的违规事项： 

• 上市委员会裁定，曾先生未有采取任何措施避免、处理或向天福披露因其同意代表该公司主要股东购买
公司股份而产生的冲突，违反了《上市规则》第 3.08 条。 

进一步详情，请参阅纪律行动声明。 

 

https://www.hkex.com.hk/-/media/HKEX-Market/Listing/Rules-and-Guidance/Disciplinary-and-Enforcement/Disciplinary-Sanctions/2024/241210_SoDA_tc.pdf
https://www.hkex.com.hk/-/media/HKEX-Market/Listing/Rules-and-Guidance/Disciplinary-and-Enforcement/Disciplinary-Sanctions/2024/241121_SoDA_sc.pdf
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3. 对华夏集团控股有限公司（股份代号：1981）一名前任董事的纪律的纪律行动 

联交所向华夏集团控股有限公司（前称华夏视听教育集团）前执行董事严翔先生发出董事不适合性声明及
谴责，因为其未能履行董事责任，配合上市科的调查。 

上市委员会提醒董事，在发行人不再于联交所上市或董事不再担任上市发行人的董事后，他们仍有责任按
联交所的合理要求提供资料。 

进一步详情，请参阅纪律行动声明。  

4. 对克莉丝汀国际控股有限公司（股份代号：1210）（克莉丝汀）一名前任董事的纪律行动（2024年11月） 

联交所对克莉丝汀前非执行董事洪敦清先生作出董事不适合性声明及谴责，并进一步指令，若洪先生于纪
律行动声明公布/刊发后的 14 天后仍担任该公司或其任何附属公司的董事或高级管理阶层成员，该公司的上
市地位将予以取消。 

实况概要： 

• 2022年12月1日，联交所公开批评洪先生，并指令洪先生于 90 日内完成 15 小时的培训，及在完成培训
后两周内提供有关其完全合规的证据（培训指令）。洪先生未符合该培训指令。在针对其开展的《上
市规则》合规调查中，洪先生未就调查及联交所的提醒函作出实质性答复。 

裁定的违规事项： 

• 上市委员会裁定洪先生违反培训指令，属蓄意违规且情况严重，反映其严重漠视培训指令。上市委员会
认定其不适合担任该公司董事。 

进一步详情，请参阅纪律行动声明。  

法院及证券及期货事务监察委员会（证监会）的执法行动 

1. 法院就有关秘密借壳上市的欺诈案作出裁决  

詹培忠，亚洲资源控股有限公司（亚洲资源）时任大股东，及詹剑仑，亚洲资源时任主席、詹培忠的儿
子， 在区域法院被裁定在公司集资计划中串谋一名商人隐瞒秘密“卖壳”协议，诈骗联交所以及亚洲资
源、其董事会及股东；涉案商人马钟鸿被起诉后缺席聆讯，法院早前已发出手令通缉该人。 

詹培忠及詹剑仑于2013年7月与马钟鸿私下商讨“卖壳”协议，让马钟鸿取得亚洲资源的控制权。三人其后
达成协议，以亚洲资源全数股权总值3亿元为基础，由马钟鸿向詹培忠支付共约2.1亿元，以控制该公司七成
至七成半的全部已发行股本（卖壳协议）。 

为执行该卖壳协议，詹剑仑先后于2013年7月底及8月初，以亚洲资源主席身分主持董事会会议。在会议
上，公司的董事通过及批准让亚洲资源分别透过配售新股及发行可换股票据，集资逾5.5亿元（集资计
划）。詹剑仑在两次会议上均有参与投票，并申报自己在该集资计划中不涉及任何利益，而他从来没有向
亚洲资源披露上述卖壳协议。该集资计划中的新股配售于7月底完成。 

https://www.hkex.com.hk/-/media/HKEX-Market/Listing/Rules-and-Guidance/Disciplinary-and-Enforcement/Disciplinary-Sanctions/2024/241212_SoDA_sc.pdf
https://www.hkex.com.hk/-/media/HKEX-Market/Listing/Rules-and-Guidance/Disciplinary-and-Enforcement/Disciplinary-Sanctions/2024/241114_SoDA_sc.pdf
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亚洲资源其后于同年8月中及9月中分别就该集资计划中的可换股票据的发行发出公告及通函，指该公司并
无董事或股东在可换股票据的发行中拥有重大权益，亦无股东须于相关股东特别大会上放弃投票。于2013
年10月3日股东特别大会上，詹培忠以股东身份投票支持可换股票据的发行，而最终决议获得通过。 

案情又透露，詹培忠及詹剑仑向联交所隐瞒推出集资计划的目的，其实是为了增加亚洲资源的全部已发行
股本，从而令卖壳协议得以执行，二人并致使联交所批准亚洲资源发布与集资计划相关的公告及通函。 

2. 证监会因左萍违反《收购守则》而向其施加制裁 

证监会公开谴责左萍女士违反《收购守则》下的强制全面要约责任，并对其施加为期六年的冷淡对待令。 

实况概要： 

• 在2023年11月2日至2023年11月20日期间，左女士在市场上多次买入并卖出国茂控股有限公司（“国
茂”）股份。鉴于上述的交易，她在2023年11月20日所持的国茂股权，由原本的0%增至占国茂当时已
发行股本的30.22%，因而触发了《收购守则》规则26.1下的强制全面要约责任。随后，她又于2023年11
月24日至28日购买了740,000股股份，持股比例进一步增加到30.93%。左女士在关键时间没有将前述购
股行动通知国茂，或根据《证券及期货条例》（第 571 章）第 XV 部作出适时的披露。 

• 左女士声称她违反《收购守则》规则 26.1 的行为乃出于无心之失，且由于财务资源不足，故无意提出
全面要约。 

• 在违规行为发生时，左女士是某家持牌法团的母公司的两名控股股东的董事，亦间接持有该持牌法团的
大股东权益（定义见《证券及期货条例》）。 

结论： 

• 如上文所述，证监会公开谴责左萍女士，并对其施加为期六年的冷淡对待令。 

• 左女士的行为未能符合她理应达到的标准，并构成了对《收购守则》其中一条最重要条文的漠视，故应
受到严厉的纪律处分。左女士违反《公司收购及合并守则》规则 26.1 下的强制全面要约责任。她已同
意接受这些纪律行动。 

进一步详情，请参阅执行人员的决定和声明。 

总结 

2024年11月和12月发布的监管更新和指引意见反映了各界齐心协力改善香港上市公司企业治理框架和市场
效率。联交所的咨询总结和新的指引材料，以及香港政府的立法修订，均强调了促进透明、多元和有韧性
的市场环境。这些变化预计将对公司实践产生重大影响，要求公司迅速适应新的合规标准。随着这些制度
进一步落实，利益持份者们须保持知情并积极主动地紧扣不断变化的监管环境。 

 

 

 

https://www.sfc.hk/-/media/EN/files/CF/pdf/Cold-Shoulder/Executive-Statement_TC_20241115.pdf?rev=6ede8a8cd0f14428b13aa410739ebbaf&hash=90F24A4A8FE4D430044669209F545B32
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如对本客户通讯有任何疑问，请联系下列作者之一或您通常咨询的瑞生律师： 

邓植之（Terris Tang） 
terris.tang@lw.com 
+852.2912.2719 
香港 

王诗华（Mandy Wong） 
mandy.wong@lw.com 
+852.2912.2682 
香港 

李宁 (Ning Li) 
ning.li@lw.com 
+86.10.5965.7026 
北京 

 

阁下可能感兴趣的其他文章： 

香港联交所刊发有关优化《企业管治守则》的咨询总结 

香港上市公司重要监管动态（2024年9月及10月） 

香港上市公司重要监管动态（2024年7月/8月） 

香港上市公司重要监管动态（2024年5月/6月） 

香港上市公司重要监管动态（2024年3月/4月） 

关于优化香港上市公司气候相关披露的《上市规则》修订 

香港上市公司重要监管动态（2024年1月及2月） 
 

 

客户通讯是瑞生国际律师事务所向客户及其他友好各方提供的新闻资讯。本出版物所载资料不应解释为法
律意见。如果您需要关于上述事宜的进一步分析或说明，请联络您通常联系的律师。邀请加入发布名单，
并不是在瑞生未获授权执业的任何司法管辖区的法律下要约提供法律服务的行为。瑞生客户通讯的完整清
单可于www.lw.com 阅览。如欲更新您的联络资料或自订从瑞生国际律师事务所收到的信息，请登录订阅页
面订本所的全球客户通信 。 

 

 

https://www.lw.com/people/terris-tang
https://www.lw.com/people/terris-tang
https://www.lw.com/people/mandy-wong
https://www.lw.com/people/ning-li
https://www.lw.com/admin/upload/SiteAttachments/Hong-Kong-Stock-Exchange-Publishes-Conclusions-on-Corporate-Governance-Code-Enhancements-Chinese.pdf
https://www.lw.com/admin/upload/SiteAttachments/Key-Regulatory-Updates-for-Hong-Kong-Listed-Companies-September-October-2024-Chinese-Version.pdf
https://www.lw.com/zh/admin/upload/SiteAttachments/Key-Regulatory-Updates-for-Hong-Kong-Listed-Companies-July-August-2024-Chinese-version.pdf
https://www.lw.com/admin/upload/SiteAttachments/Key-Regulatory-Updates-for-Hong-Kong-Listed-Companies-May-June-2024-Chinese.pdf
https://www.lw.com/admin/upload/SiteAttachments/Key-Regulatory-Updates-for-Hong-Kong-Listed-Companies-March-April-2024-CHINESE.pdf
https://www.lw.com/admin/upload/SiteAttachments/Listing-Rules-Amendments-Enhance-Climate-Related-Disclosures-for-Hong-Kong-Listed-Companies-Chinese-version.pdf
https://www.lw.com/zh/admin/upload/SiteAttachments/Key-Regulatory-Updates-for-Hong-Kong-Listed-Companies-January-February-2024-Chinese.pdf
http://www.lw.com/
https://www.sites.lwcommunicate.com/5/2399/forms-english/subscribe.asp
https://www.sites.lwcommunicate.com/5/2399/forms-english/subscribe.asp

